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GENEL FINANSAL SKOR GUGLU YONLER

« Asit-Test Orani (lyi)

6 « Stok Devir Suresi (Gun) (Mikemmel)
« Faiz Karsilama Orani (lyi)
/100

Riskli RiSK ALANLARI

« Cari Oran (Likidite) (Zayif)

« Net isletme Sermayesi / Satislar (Zayif)
« Borgluluk Orani (Orta)

« Ozkaynaklar / Aktif Toplami (Orta)

Orta-Yiiksek Risk  2irketin finansal yapisi, finansal risk seviyesini artiran unsurlar nedeniyle belirgin bir baski altinda

goriinmektedir. Mevcut finansal goriiniim, sirketin finansal dayaniklihiginin ve esnekliginin dnemli
olglide sinirlanabilecegine isaret etmektedir. Genel risk profili, finansal stirdirilebilirlik ve

ylkimldliklerin yénetimi acisindan daha yiiksek diizeyde risk iceren bir yapi ortaya koymaktadir.

Paroxa Yonetici Ozeti

Genel Degerlendirme:
Finansal veriler, kredi geri 6deme performansi, yikimluliklerin yerine getirilme diizeyi, finansal rasyolar, teminat yapisi
ve limit kullanim gostergeleri birlikte degerlendirildiginde isletmenin finansal gérinimunde belirgin risk unsurlari

bulundugu gorilmektedir.

Skorun Anlami:

Skor, birden fazla finansal gostergenin isletmenin finansal esnekligi ve strdurilebilirligi Gzerinde baski olusturabilecek
bir goriinim sergiledigine isaret etmektedir. Likidite, borcluluk, isletme sermayesi, karlilik, finansman kapasitesi veya

kredi performansina iliskin géstergelerdeki zayifliklar, finansal risk seviyesini artirmaktadir.

Skor, tek bir finansal géstergeye degil, birden fazla finansal gostergenin birlikte degerlendirilmesine dayanmaktadir.
Yonetim Mesaji:
Mevcut finansal goriinim, éncelikli risk alanlarinin yakindan izlenmesini ve finansal géstergelerdeki degisimlerin

dikkatle degerlendirilmesini gerektiren bir yapi ortaya koymaktadir. Risk gostergelerindeki kalici veya ilave

olumsuzluklar, isletmenin finansal esnekligi Gizerinde daha fazla baski olusturabilir.

Banka Bakis Acisi:

Bu skor, isletmenin kredi degerlendirmesinde riskli bir finansal profil sunduguna isaret etmektedir. Kredi degerliliginin
belirlenmesinde nakit akisi, bor¢ 6deme kapasitesi, finansal yapi, kredi performansi, teminatlar ve diger finansal
gostergeler daha kapsamli sekilde degerlendirilebilir. Kredi kosullari, isletmenin mevcut risk gérinimd ve ilgili kredi

politikalari cercevesinde sekillenebilir.



FINANSAL RiSK HARITASI

Temel finansal risk gostergelerinin 6zet degerlendirmesi. Her alan ilgili rasyonun durum sonucuna goére otomatik belirlenir.

Risk Alani Degerlendirme Kriteri Risk Seviyesi

isletme Sermayesi Riski Net isletme Sermayesi / Satislar rasyosunun degerlemesi Zayif

Borg Yonetimi Riski Borcluluk Orani rasyosunun degerlemesi Orta

Sermaye Yapisi Riski Ozkaynaklar / Aktif Toplami rasyosunun degerlemesi Orta



FINANSAL SAGLIK PANOSU

1 Bu sayfadaki rasyo hesaplamalari, mali dogrulama adiminda uygulanan Ortaklar Cari Hesabi, Kasa Kontrolii, Stok
Kontrolii diizeltmeleri yansitilmis finansal tablolar Gizerinden hesaplanmistir.

Rasyo Deger Sonug
Cari Oran (Likidite) 0.87 Zayif
Asit-Test Orani 0.80 iyi
Net isletme Sermayesi / Satislar -10.4% Zayif
Borgluluk Orani 76.3%

Ozkaynaklar / Aktif Toplami 20.9%

Stok Devir Siiresi (Giin) 27 gin Miitkemmel
Alacak Devir Siiresi (Giin) 152 gln

Faiz Karsilama Orani 2.03 iyi
Giiclii Finansal Gostergeler Gelistirilmesi Gereken Finansal Gostergeler
Asit-Test Orani — yi Cari Oran (Likidite) — Zayf

Stok Devir Siiresi (Giin) — Mikemmel Net isletme Sermayesi / Satiglar — Zayf
Faiz Karsilama Orani — lyi Borgluluk Orani — Orta

Ozkaynaklar / Aktif Toplami — Orta

Alacak Devir Siiresi (Glin) — Orta

Cari Oran (Likidite) 087 Zayif

Degerlendirme:

Cari Oraniniz, isletmenin kisa vadeli ytuktmlultklerini karsilamak icin diistik diizeyde donen varlik destegine sahip
oldugunu gostermektedir. Bu goriinim, kisa vadeli 6deme glicii agisindan daha yuksek dikkat gerektiren bir finansal
yaplya isaret etmektedir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Cari Oran, donen varliklarin kisa vadeli yikimluliklere oranini gésteren temel bir likidite gostergesidir. Tek basina
isletmenin kisa vadeli borglarini 6deyemeyecedi veya likidite sorunu yasadigi sonucunu vermez.

Donen varliklarin niteligi, alacaklarin tahsil kabiliyeti, stoklarin nakde déntisim hizi, nakit akisi ve kisa vadeli borglarin vade
yapisi birlikte degerlendirilmelidir.

Kredi Degerlendirmesi:

Oranin duslk olmasi, kisa vadeli yukimldlukler karsisinda sinirl bir donen varlik destegine isaret etmektedir. Bu durum
kredi degerlendirmesinde likidite acisindan dikkat gerektiren bir unsur olarak degerlendirilebilir.



Asit-Test Orani 0.80 lyi

Degerlendirme:

Asit-Test Oraniniz, isletmenin stoklarini satisa donlstirmesine gerek kalmadan kisa vadeli ytuktumlultklerini karsilayabilecek
yeterli likit varlik destegine sahip oldugunu gostermektedir. Kisa vadeli 6deme kapasitesi acisindan olumlu bir gérinim
bulunmaktadir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Asit-Test Orani, stoklarin etkisini disarida birakarak isletmenin kisa vadeli yiktmlaltkleri karsisindaki likit varlik destegini
gOsterir. Oranin mevcut seviyesi olumlu olmakla birlikte, alacaklarin tahsil kabiliyeti ve likit varliklarin niteligi sonucun
degerlendirilmesinde 6nem tasir.

Tek basina isletmenin nakit yaratma kapasitesi hakkinda kesin bir sonug vermez.

Kredi Degerlendirmesi:

Oranin mevcut seviyesi, kisa vadeli yiktamlulikler karsisinda yeterli likit varlik destegi bulundugunu géstermektedir. Bu

gortinim, kredi acisindan olumlu degerlendirilebilecek bir likidite gostergesidir.

Net isletme Sermayesi / Satislar -104%  Zayif

Degerlendirme:

Net isletme Sermayesi/Satislar Oraniniz, satis hacmine kiyasla diisiik bir net isletme sermayesi destedi bulundugunu

gostermektedir. Bu goriinim, faaliyetlerin finansmaninda isletme sermayesi tizerindeki baskinin arttigina isaret edebilir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Oran, satis hacmine karsilik isletmenin ne diizeyde net isletme sermayesi tasidigini gosterir. Dusiik seviyedeki oran,

satislarin mevcut isletme sermayesiyle desteklenmesinin daha sinirli oldugunu ortaya koymaktadir.

Ancak tek basina isletmenin nakit sikintisi yasadigi veya ilave finansmana kesin olarak ihtiya¢c duydugu sonucunu vermez.

Kredi Degerlendirmesi:

Oranin duslk olmasi, satis hacmi karsisinda sinirli bir isletme sermayesi destegine isaret etmektedir. Bu gortiiniim, kredi
degerlendirmesinde faaliyet hacmi ile isletme sermayesi arasindaki dengenin dikkat gerektiren bir unsur oldugunu

gosterebilir.

Borcluluk Orani 76.3%

Degerlendirme:

Borclanma Oraniniz, isletmenin varlik finansmaninda orta diizeyde yabanci kaynak kullanildigini gostermektedir. Mevcut
yapi, bor¢ kaynakli finansal yikiin daha belirgin hale geldigi bir goriinim ortaya koymaktadir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Bor¢lanma Orani, toplam varliklarin ne kadarinin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Oranin orta seviyede
olmasi, isletmenin finansman yapisinda borg kaynaklarinin daha énemli bir paya sahip oldugunu goéstermektedir.

Ancak tek basina borg ylkinin isletme acisindan surdiriilemez oldugu sonucunu vermez. Borglarin vade yapisi, maliyeti
ve isletmenin kazang yaratma kapasitesi ayrica dnem tasir.
Kredi Degerlendirmesi:

Oranin mevcut seviyesi, isletmenin daha belirgin bir borg ylki tasidigini gostermektedir. Bu durum, kredi
degerlendirmesinde bor¢ 6deme kapasitesinin daha yakindan ele alinmasini gerektirebilecek bir unsur olarak

degerlendirilebilir.



Ozkaynaklar / Aktif Toplami 20.9%

Degerlendirme:

Ozkaynaklar/Aktif Toplam Oraniniz, isletmenin varlik finansmaninda daha sinirli bir 6zkaynak destegine sahip oldugunu
gostermektedir. Mevcut yapi, yabanci kaynaklarin finansman icindeki agirhginin daha belirgin hale geldigine isaret
etmektedir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Oran, toplam varliklarin ne él¢lide 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir. Oranin orta seviyede olmasi, isletmenin
sermaye yapisinda 6zkaynak desteginin daha sinirli oldugunu ortaya koymaktadir.

Bununla birlikte tek basina isletmenin finansal acidan zayif oldugu veya bor¢ 6deme kapasitesinin yetersiz oldugu
sonucunu vermez. Ozkaynaklarin niteligi ve borc yapisi da énem tasir.
Kredi Degerlendirmesi:

Oranin mevcut seviyesi, isletmenin varlk finansmaninda daha sinirli bir 6zkaynak tabanina sahip oldugunu gdstermektedir.
Bu durum, kredi degerlendirmesinde sermaye yapisinin daha dikkatli ele alinmasini gerektirebilecek bir unsur olarak

degerlendirilebilir.

Stok Devir Siiresi (Giin) 27 giin  Mitkemmel

Degerlendirme:

Stok Devir Sureniz, stoklarin kisa stirede satisa dontstiguni gostermektedir. Mevcut goriiniim, stoklarin isletme sermayesi
Uzerinde uzun sireli bir yik olusturmadan faaliyet déngustine katki sagladigina isaret etmektedir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Stok Devir Suresi, stoklarin ortalama olarak kag giinde satisa donustiguni gosterir. Dustik devir stresi genel olarak

stoklarin daha hizli nakde déniismesi anlamina gelir.

Ancak tek basina stok seviyesinin ideal oldugunu veya stok yonetiminin etkinligini kesin olarak gostermez. Sektor yapisi,
Urln ozellikleri ve satis donglisi de dikkate alinmalidir.
Kredi Degerlendirmesi:

Kisa stok devir siresi, isletme sermayesinin stoklarda daha kisa siireyle bagh kaldigini géstermektedir. Bu gortintim, kredi
degerlendirmesinde isletme sermayesi acisindan olumlu bir unsur olarak dikkate alinabilir.

Alacak Devir Siiresi (Giin) 152 giin

Degerlendirme:

Alacak Devir Sireniz, ticari alacaklarin daha uzun bir stirede tahsilata donutstigini gostermektedir. Bu goriiniim,

satislardan dogan alacaklarin isletme sermayesinde daha uzun siire bagli kalabilecegine isaret etmektedir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Alacak Devir Siresi, ticari alacaklarin tahsilata dontisme siresini gosterir. Oranin orta seviyede olmasi, alacaklarin nakde

donlslim suresinin uzadigini ortaya koymaktadir.

Ancak tek basina tahsilat sorunu veya tahsil edilememe riski oldugu sonucunu vermez. Alacaklarin vade ve yas yapisi ile

musteri profili de dikkate alinmalidir.

Kredi Degerlendirmesi:

Oranin mevcut seviyesi, ticari alacaklarin isletme sermayesinde daha uzun sire bagl kalabilecegini géstermektedir. Bu
durum, kredi degerlendirmesinde tahsilat yapisinin ve isletme sermayesi tizerindeki etkisinin daha yakindan ele alinmasini
gerektirebilecek bir unsur olarak degerlendirilebilir.



Faiz Karsilama Orani 203 lyi

Degerlendirme:

Faiz Karsilama Oraniniz, isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi karin faiz giderlerini karsilamak icin yeterli oldugunu
gostermektedir. Mevcut goriiniim, faiz yikindn faaliyet performansi tizerinde yonetilebilir bir seviyede bulunduguna isaret
etmektedir.

Finansal ve Muhasebesel Degerlendirme:

Oran, faaliyet karinin faiz giderlerini karsilama diizeyini gosterir. Mevcut seviyenin olumlu olmasi, isletmenin faaliyet
performansi ile faiz yiki arasinda yeterli bir karsilama kapasitesi bulundugunu géstermektedir.

Bununla birlikte oranin tek basina bor¢ ddeme gliclinii veya nakit yaratma kapasitesini géstermedigi dikkate alinmalidir.

Kredi Degerlendirmesi:
Oranin mevcut seviyesi, isletmenin faaliyet karinin mevcut faiz yikini karsilamak icin yeterli oldugunu géstermektedir. Bu
durum, kredi degerlendirmesinde faaliyet performansi ile finansman maliyeti arasindaki denge acisindan olumlu bir unsur

olusturabilir.



RASYO KOMBINE RiSK DEGERLENDIRMESI

Finansal gostergelerin birlikte olusturdugu risk ve firsat kombinasyonlari asagida 6zetlenmistir. Bu degerlendirmeler, tekil

rasyo sonuglarinin dtesinde birden fazla géstergenin bir arada okunmasiyla ortaya cikan goriinimleri yansitmaktadir.

Sermaye Destegine ihtiya¢ Duyan Biiyiime

Ne Anlama Geliyor?

Sirketin mevcut finansal gortinimda, buyimenin finansmaninda kullanilan kaynaklarin yakindan degerlendirilmesini
gerekli kilmaktadir. Sermaye yapisi, borgluluk seviyesi ve isletme sermayesine iliskin gdstergeler birlikte
degerlendirildiginde, faaliyet hacmindeki biytimenin mevcut 6zkaynak yapisi tarafindan ayni 6lclide desteklenemiyor

olabilecegine isaret etmektedir.

Bu durum, biyimenin sirdurdlebilirligi agisindan finansman yapisinin ve sermaye yeterliliginin birlikte

degerlendirilmesini dnemli hale getirmektedir.

Sonug:

Mevcut finansal gorinim, sirketin faaliyetlerini ve biiylimesini desteklemek amaciyla ilave finansman ihtiyaci
duyuyor olabilecegine isaret etmektedir. Sermaye yapisina iliskin gdstergelerin mevcut gérinimdi ile isletme
sermayesi ihtiyacinin birlikte degerlendirilmesi, biyimenin surdirilebilirligi acisindan énem tasimaktadir.

Finansal gostergelerdeki mevcut egilimin devam etmesi halinde, bilyiimenin finansmaninda kullanilan kaynaklar

Uzerindeki baskinin daha belirgin hale gelmesi s6z konusu olabilir.

Banka Degerlendirmesi:
Mevcut finansal goériinim, kredi degerlendirme siireglerinde sirketin sermaye yapisi ile faaliyetlerinden kaynaklanan
finansman ihtiyacinin birlikte degerlendirilmesini gerektirebilir. Banka, biylimenin hangi kaynaklarla finanse edildigini ve

mevcut 6zkaynak yapisinin bu biyiimeyi hangi 6lctide destekledigini daha yakindan inceleyebilir.

Mevcut finansal yapi, ilave finansman taleplerinde sermaye yeterliligine iliskin gostergelerin daha kapsamli

degerlendirilmesini gerekli kilabilir.

Dikkat Edilmesi Gerekenler:

Mevcut goriinimin devam etmesi halinde, faaliyetlerden kaynaklanan finansman ihtiyacinin artis
gOstermesi ve sermaye yapisi lizerindeki baskinin daha belirgin hale gelmesi s6z konusu olabilir.
isletme sermayesi ihtiyacinin, borcluluk seviyesinin ve ézkaynak yapisinin birlikte degerlendirilmesi
onem tasimaktadir.

BlyUmenin strdurdlebilirligi agisindan finansal kaynaklarin dengeli sekilde yonetilmesi ve sermaye
yapisinin diizenli olarak izlenmesi finansal esnekligin korunmasina katki saglayabilir.

Paroxa Gortisti

e Sirketin 6zkaynak yapisinin faaliyet hacmi ve biyime egilimi ile birlikte degerlendirilmesi, finansal dayaniklihigin
glg¢lendirilmesine katki saglayabilir.

e Sermaye yapisini destekleyebilecek alternatiflerin degerlendirilmesi ve karliligin 6zkaynaklara etkisinin diizenli olarak
izlenmesi, finansal esnekligin korunmasini destekleyebilir.

e Finansman kaynaklarinin vade ve maliyet yapisinin diizenli olarak degerlendirilmesi ve borgluluk seviyesinin faaliyet
hacmi ile birlikte izlenmesi, finansal strdurilebilirligin desteklenmesine katki saglayabilir.

e Kisa ve uzun vadeli finansman yapisinin dengeli sekilde planlanmasi, finansal esnekligin korunmasini destekleyebilir.

e isletme sermayesi ihtiyacinin faaliyet hacmi ile birlikte degerlendiriimesi ve nakit déniisiim siirecinin diizenli olarak

izlenmesi, buylmenin finansal yapi Gzerindeki etkilerinin daha dengeli yonetilmesine katki saglayabilir.



e Faaliyetlerden kaynaklanan finansman ihtiyacinin diizenli olarak planlanmasi ve isletme sermayesini destekleyebilecek

alternatiflerin degerlendirilmesi, finansal sirdurilebilirligin desteklenmesine katki saglayabilir.



Tahsilat Kaynakl isletme Sermayesi Baskisi

Ne Anlama Geliyor?

Sirketin mevcut finansal gériinimd, tahsilat streclerinden kaynaklanan isletme sermayesi baskisinin likidite
gostergelerine de yansimaya baslamis olabilecegine isaret etmektedir. Ticari alacaklarin nakde donis suresi ile isletme
sermayesine iliskin mevcut goriinim birlikte degerlendirildiginde, faaliyetlerden kaynaklanan finansman ihtiyacinin daha

belirgin hale geldigi gértlmektedir.

Cari oranin mevcut gorinimd, isletme sermayesi Gzerindeki baskinin kisa vadeli finansal yapi agisindan daha yakindan
izlenmesini gerekli kilmaktadir.

Sonug:
Mevcut finansal goriiniim, tahsilat stireclerinden kaynaklanan isletme sermayesi baskisinin finansal yapi tizerindeki
etkilerinin daha belirgin hale gelmis olabilecegine isaret etmektedir. Likiditeye iliskin gostergelerin de bu

gorinimu desteklemesi, finansal esnekligin korunmasini daha 6nemli hale getirmektedir.

Finansal gostergelerdeki mevcut egilimin devam etmesi halinde, faaliyetlerden kaynaklanan finansman ihtiyacinin
ve kisa vadeli likidite baskisinin daha belirgin hale gelmesi s6z konusu olabilir.

Banka Degerlendirmesi:
Mevcut finansal gérinim, kredi degerlendirme siireclerinde tahsilat performansi, isletme sermayesi yapisi ve likidite
gostergelerinin birlikte degerlendirilmesini gerektirebilir. Banka, sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan finansman ihtiyacini

ve kisa vadeli yuktumlultklerini karsilama kapasitesini daha yakindan inceleyebilir.

Dikkat Edilmesi Gerekenler:

Mevcut goriinimin devam etmesi halinde, isletme sermayesi Gzerindeki baskinin likidite yapisi
Uzerindeki etkileri daha belirgin hale gelebilir. Ticari alacaklarin nakde dénus stresi ile isletme
sermayesi ihtiyacinin diizenli olarak degerlendirilmesi, finansal stirdtrilebilirligin korunmasi

acisindan dnem tasimaktadir.

Paroxa Gortisti

¢ Tahsilat stireclerinin etkinligini artirmaya yonelik uygulamalarin degerlendirilmesi ve musteri bazli tahsilat
performansinin diizenli olarak izlenmesi, nakit dontstiim surecinin giiclendirilmesine katki saglayabilir.

e isletme sermayesi ihtiyacinin faaliyet hacmi ile birlikte degerlendirilmesi ve finansman planlamalarinin bu dogrultuda

yapilmasi, finansal esnekligin korunmasini destekleyebilir.

e Kisa vadeli yuktuimlulukler ile donen varliklar arasindaki dengenin dizenli olarak gézden gegirilmesi ve likidite yapisini
guclendirebilecek alternatiflerin degerlendiriimesi, finansal dayanikliligin desteklenmesine katki saglayabilir.
e Nakit donlsim siirecinin ve isletme sermayesi yonetiminin birlikte degerlendirilmesi, kisa vadeli finansal esnekligin

korunmasini destekleyebilir.



MALI KONTROLLER VE BANKA ANALIZI

Mali Kontroller

Kontrol Sonug [\[o]3

Ortaklar Cari Hesabi Uygulandi Kisa vadeden uzun vadeye aktarildi

Kasa Kontrolii Uygulandi Finansal veriler kullanici beyani dogrultusunda glncellendi.
Supheli Alacak Ek islem Gerektirmedi Hareketsiz 120.* alt hesap bulunamadi

Stok Kontrolii Uygulandi Finansal veriler kullanici beyani dogrultusunda glincellendi.

Ticari Borg¢ Kontrolii Ek islem Gerektirmedi Hareketsiz 320.* alt hesap bulunamadi

Toplam Ozkaynak Etkisi (Uygulanan Diizeltmeler) -£1.996.980,00

Finansman Goriiniimii

Gosterge Sonug

Toplam Limit £63.000.000,00
Kullanilan Limit £56.000.000,00
Limit Kullanimi %88.9
Teminat Karsilama %69.2
Banka Sayisi 4
Kefil Sayisi 8
Banka Limit Kullanim Kullanim %

is Bankasi £15.000.000,00 £12.500.000,00 %83.3
Vakifbank £22.000.000,00 £20.500.000,00 %93.2

Ziraat Bankasi £17.000.000,00 £16.500.000,00 %97.1

Halkbank £9.000.000,00 $6.500.000,00 %72.2



Uygulamada Tespit Edilen Degerlerin lyilestirilmesi Halinde Beklenen Finansal Kazanimlar

» Finansal risk seviyesinin azalmasi.

* Kredi degerliliginin gligclenmesi.

» Finansal strdurulebilirligin artmasi.

* Finansmana erisim imkanlarinin iyilesmesi.

* Finansal esnekligin artmasi.



PAROXA GENEL GORUSU

5 6 Riskli

/100 Genel Finansal Saglk Skoru

isletmenizin finansal gériinimiinde, finansal esnekligi ve faaliyetlerin stirdiiriilebilirligini etkileyebilecek belirgin
risk unsurlari bulunmaktadir. Likidite, isletme sermayesi, borcluluk, karlilik ve finansman gostergelerinin genel
goriniimd, mevcut finansal yapinin ¢esitli alanlarda baski altinda oldugunu gostermektedir. Finansal
gostergelerdeki zayifliklarin birlikte degerlendirilmesi, isletmenin finansal dayanikliiginin sinirli ve risk

seviyesinin belirgin oldugu bir profile isaret etmektedir.

Yasal Uyari: Bu rapor, sunulan mizan verileri ve kullanici beyanlari esas alinarak otomatik olarak
olusturulmustur. Kesin kredi karari icin tek basina yeterli degildir. Paroxa verilerin dogrulugu konusunda
garanti vermez. Rapor gizli bilgi igerir, izinsiz paylasilamaz. KVKK kapsaminda korunmaktadir.




